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Le cours de NVIDIA peut-il augmenter apres la publication
des résultats financiers ?

p_ubllcatlon -des- resultats financiers

Nvidia va publier son résultat du deuxieme trimestre cet apres-midi (28 aofit). Ce rapport fournira
des indications importantes sur 1’essor ou la bulle de I’économie de 'intelligence artificielle, c’est
pourquoi tous les regards sont tournés vers I’action Nvidia (NVDA).

Certains considerent ce moment comme 1'un des plus importants depuis des années a Wall Street.
La société a toujours dépassé les attentes, mais les experts avertissent que si les investisseurs sont
décus, le marché boursier en sera largement affecté.

Nous examinerons ci-dessous les prévisions du marché concernant le cours de I’action Nvidia apres
la publication des résultats.
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Résultats de NVIDIA sur le marche

Cette année, 'un des événements les plus importants pour NVIDIA sur le marché a été 1’annonce de
la division de ses actions en 1 pour 10.

Le 23 mai, le fabricant de puces a annoncé un chiffre d’affaires et des bénéfices trimestriels records,
ainsi qu’une division des actions par 10, ce qui a fait bondir ses actions de plus de 9 %. Elles ont
ensuite augmenté de plus de 27 % au cours des deux semaines suivantes.
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Pour plus de détails : Nvidia: Division d’une action en 10 - Tout ce que les investisseurs
doivent savoir

Les résultats du quatriéme trimestre de la période fiscale 2024 de 1’entreprise ont été encore plus
explosifs. Les actions ont bondi de 16 % en une journée, ajoutant un montant record de 272 milliards
de dollars a la capitalisation boursiére de 1’entreprise. A la fin de la semaine, la valeur de marché de
Nvidia avait augmenté de plus de 300 milliards de dollars et, en I’espace de deux semaines, ses
actions avaient progressé de plus de 30 %.
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Bien que l'action Nvidia ait progressé de 157 % cette année, elle semble sous-performer ces derniers
mois. L’action a chuté au début du mois d’aofit dans le contexte d'un effondrement du marché
provoqué par des inquiétudes concernant la croissance économique et le renforcement du yen
japonais, mais elle a presque récupéré toutes ses pertes. Les actions ont augmenté de plus de 9 % au
cours de la semaine écoulée.
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Les prévisions pour l‘action Nvidia

Compte tenu des performances exceptionnelles de NVIDIA, les analystes sont optimistes quant a la
publication de ses résultats cette fois-ci.

Selon les estimations du consensus de FactSet, le chiffre d’affaires de 1’entreprise pour le trimestre
de juillet devrait étre supérieur d’environ 28 milliards de dollars aux prévisions. Cette prévision est
basée sur le chiffre d’affaires de 26 milliards de dollars réalisé par Nvidia au premier trimestre fiscal
d’avril 2024.

Les analystes s’attendent a ce que Nvidia déclare un chiffre d’affaires de 28,84 milliards de dollars
pour le deuxieme trimestre fiscal, selon les estimations consensuelles compilées par Visible Alpha,
ce qui représenterait une hausse d’environ 11 % par rapport au premier trimestre. Si Nvidia répond
a ces attentes, elle devra augmenter son chiffre d’affaires de 18 % sur le trimestre pour atteindre le
haut de la fourchette.

Par ailleurs, les analystes de Goldman Sachs prévoient “une nouvelle année de forte croissance a
deux chiffres du chiffre d’affaires et des bénéfices de Nvidia”, tandis que les analystes de Bank of
America considerent la récente volatilité de ’action comme une opportunité d’achat plutot que
comme une source d’'inquiétude a long terme.

“Cette société a été plus que phénoménale”, déclare Steve Sosnick, stratége en chef chez Interactive
Brokers.Mais en méme temps, ajoute-t-il, “il est difficile d’imaginer que la série se poursuive
indéfiniment”.
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L’action Nvidia peut-elle continuer a monter en fleche ?

Au cours du mois dernier, le marché de I'IA se replier quelque peu par rapport a I’ensemble du
marché. Cela suscite des inquiétudes quant a la viabilité a long terme des dépenses en matiere d'IA.
Pour NVIDIA, il s’agit de la question la plus importante a laquelle elle est confrontée actuellement.

Selon M. Colello,«Alphabet GOOGL/GOOG et Meta ont admis qu’il est beaucoup plus risqué de sous-
investir dans I'TA que de surinvestir.» Si cela peut étre de bon augure pour I'action a court terme,
«cela augmente le risque d’un effondrement des investissements a un moment donné, une fois que
'offre de GPU pour I'IA sera suffisante.»

Le recul du marché en aofit était un signe que les investisseurs commencaient déja a s’interroger
sur la durabilité du commerce. Les valeurs technologiques ont chuté, tandis que les valeurs de
rendement et les petites capitalisations ont bondi.
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Conclusion

Les sociétés a forte capitalisation spécialisées dans I'TA étant fortement pondérées dans les
principaux indices, une chute de Nvidia pourrait potentiellement se répercuter sur I’ensemble du
marché.

Morgan Stanley estime que, pour satisfaire les investisseurs, Nvidia devra annoncer des prévisions
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de chiffre d’affaires pour le troisieme trimestre fiscal supérieures d’environ 2 milliards de dollars a
I'opinion consensuelle des analystes. « En supposant que tout se passe bien avec les nouveaux
produits, nous pensons que ’action a besoin de prévisions de I'ordre de 33 a 34 milliards de dollars
pour rester inchangée.

Tout ce que nous pouvons faire maintenant, c’est attendre les résultats.
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