
ราค​า Ethereum แตะ​ราคา​ตํ่าสุด​ใน​ปี​ 2​024 สาเหตุ​คือ​อะไร​?

https://www.btcc.com/th-TH/academy/research-analysis/ethereum-price-hits-lowest-price-in-2024-wh
at-is-the-reason

Ethereum (ETH) ซึ่ง​เป็น​สกุล​เงิน​ดิจิทัล​ที่​ใหญ​เป็น​อันดับ​สอง​ตาม​มูลคา​ตลาด​ ลด​ลง​อยาง​รวดเร็ว​ใน​วัน​จันทร​ (8/5)

แตะ​จุด​ตํ่าสุด​ของ​ปี​ เน่ืองจาก​ตลาด​สกุล​เงิน​ดิจิทัล​ที่​กวาง​ขึ้น​และ​สินทรัพย​เสี่ยง​โดย​รวม​ประสบ​ความ​สูญ​เสีย​อยาง

กวาง​ขวา​ง

ราค​า Ethereum ลด​ลง​ตํ่ากวา​ 2​,200 ดอลลาร​ใน​ชวง​ตน​เมื่อ​วาน​น้ี​ ลด​ลง​อยาง​มาก​จาก​ระดับ​การ​ซื้อ​ขาย​ที่​สูง​กวา​

3,000 ดอลลาร​เมื่อ​สอง​วัน​กอ​น ​ตาม​ขอมูล​ของ CoinMarketCap Tim Enneking หุน​สวน​ผู​จัดการ​ของ Psalion

เนน​ยํ้าถึง​ขนาด​ของ​การ​ลด​ลง​ใน​ปี​น้ี​ โดย​เรียก​มัน​วา​ “นา​ทึ่ง​ โดย​เฉพาะ​อยาง​ยิ่ง​เมื่อ​เทียบ​กับ​มาตรฐาน​ของ​ปี​ที่​ผาน
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มา​” แนว​โนม​ขา​ลง​น้ี​ไม​ได​จํากัด​อยู​แค Ethereum เทา​นัน้​ เน่ืองจาก​สกุล​เงิน​ดิจิทัล​อื่นๆ​ อีก​หลาย​สกุล​ รวม​ถึง

Bitcoin และ​โท​เค็น SOL ของ Solana ก็​ลด​ลง​อยาง​มี​นัย​สําคัญ​เชน​กัน​ ใน​ขณะ​เดียว​กัน​ ดัชนี​หุน​หลักๆ​ เชน S&P

500 และ Dow Jones Industrial Average ได​เห็น​ความ​ผันผวน​อยาง​มี​นัย​สําคัญ​ ซึ่ง​สะทอน​ถึง​ความ​ไม​แนนอน

ของ​ตลาด​ใน​วง​กวา​ง

แลว​ปัจจัย​ที่​ทําให​ราค​า Ethereum ตกใน​ครัง้​น้ี​มี​อะไร​บา​ง? Ethereum ETF สามารถ​ชวย​ราค​า Ethereum ใน

อนาคต​ได​หรือ​ไม​? นัก​วิเคราะห​คิด​อยาง​ไร!

 อะไร​คือ​ปัจจัย​ที่​สง​ผล​ตอ​การ​ลด​ราคา​ของ Ethereum?

 ผลก​ระ​ทบ​ใหญ​ของ Ethereum ETF

 นัก​วิเคราะห​กลาว​วา​ประวัติศาสตร​กําลัง​ซํ้ารอย

 ETH ETF จะ​ผลัก​ดัน​ราค​า Ethereum ใน​ระยะ​ยาว​หรือ​ไม​?

อะไร​คือ​ปัจจัย​ที่​สง​ผล​ตอ​การ​ลด​ราคา​ของ Ethereum?

นัก​วิเคราะห​เชื่อ​วาการ​ที่​ราค​า Ethereum ลด​ลง​เมื่อ​เร็วๆ​ น้ี​เป็น​ผล​มา​จาก​ปัญหา​ตางๆ​ ใน​หมู​พวก​เขา​ ควา​มกังวล

เกี่ยว​กับ​ภาวะ​เศรษฐกิจ​ถดถอย​ของ​สห​รัฐฯ​ มี​บทบาท​สําคัญ​ ซึ่ง​กระตุน​ให​เกิด​การ​ขาย​สินทรัพย​เสี่ยง​จํานวน​มาก

Greg Magadini หัวหน า​ฝ าย​อนุพันธ​ของ Amberdata เนน​ยํ้าถึง​ผลก​ระ​ทบ​ของ​รายงาน​การ​จาง​งาน​ใน​เดือน

กรกฎาคม​ของ​สห​รัฐฯ​ เมื่อ​สัปดาห​ที่​แลว​และ​แถลงการณ​จาก​สมาชิก​คณะ​กรรมการ​ตลาด​กลาง​ของ​รัฐบาล​กลาง​ ซึ่ง

เขา​เชื่อ​วา​มี​สวน​ทําให​สินทรัพย​เสี่ยง​ลม​สลา​ย

อยางไร​ก็​ตาม​ นอก​เหนือ​จาก​ความ​กังวล​ทาง​เศรษฐกิจ​ที่​ทําให​นัก​ลงทุน​ละทิง้​การ​ลงทุน​ที่​มี​ความ​เสี่ยง​มาก​ขึ้น​ ผู

สังเกตการณ​ตลาด​ยัง​ได​เนน​ยํ้าถึง​เหตุผล​อื่น​ที่​ทําให​ราคา​ของ Ethereum ลด​ลง​ การ​รวม​กัน​ของ​ปัจจัย​ลบ​เหลา​น้ี​สง

ผล​ให​เกิด​สภาวะ​ตลาด​ใน​ปัจจุบัน​ ทําให​นัก​ลงทุน​และ​นัก​วิเคราะห​ตอง​ดิน้รน​เพื่อ​ประเมิน​ผลก​ระ​ทบ​ทัง้หมด​และ​ผลก

ระ​ทบ​ใน​อนาคต​ของ​ปัจจัย​ตางๆ​ เหลา​น้ี​ใน​ตลาด​สกุล​เงิน​ดิจิ​ทัล

Brett Sifling ที่​ปรึกษา​การ​ลง​ทุน​ที่ Gerber Kawasaki Wealth & Investment Management กลาว​ถึง​ความ

ผันผวน​ลาสุด​ของ Ethereum ที่​มี​ตอ​สภาพ​แวดลอม​การ​ลงทุน​ระดับ​มหภาค​ใน​ปัจจุบัน​ เขา​ชี้​ให​เห็น​วา​ผู​เขา​รวม​ตลาด

รูสึก​ตก​ตะลึง​กับ​ขาว​ “เงิน​เยน​ที่​ซื้อ​ขาย​แลก​เปลี่ยน​” ที่​เกิด​ขึ้น​หลัง​การ​ประชุม​ธนาคาร​กลาง​สหรัฐ​ที่​ประหมา​เมื่อ

สัปดาห​ที่​แล​ว Sifling เชื่อ​วา​ขาว​น้ี​ประกอบ​กับ​เหตุการณ​ขาว​การ​ขาย​ที่​เกิด​จาก​การ​เริ่ม​ตน​การ​ซื้อ​ขาย Ethereum

Spot ETF ใน​ตลาด​สหรัฐ​อเมริกา​ เป็น​ปัจจัย​สําคัญ​ที่​ขับ​เคลื่อน​การ​ปรับ​ตัว​น้ี​ นอกจาก​น้ี​เขา​ยัง​ตัง้​ขอ​สังเกต​อีก​วา

สินทรัพย​เสี่ยง​ รวม​ถึง​สกุล​เงิน​ดิจิทัล​ ได​ถูกขา​ยอ​อก​ไป​อยาง​กวาง​ขวาง​ เน่ืองจาก​นัก​ลงทุน​กังวล​เกี่ยว​กับ​ภาวะ

เศรษฐกิจ​ถดถอย​ที่​อาจ​เกิด​ขึ้น​กอน​การ​เลือก​ตัง้​ประธานาธิบดี​ครัง้​ตอ​ไป​ ปัจจัย​ลบ​ที่​สมบูรณ​แบบ​น้ี​นําไป​สู​การ​แกไข

ตลาด​ที่​สําคัญ​ใน​พื้นที่​สกุล​เงิน​ดิจิ​ทัล



ผลก​ระ​ทบ​ใหญ​ของ Ethereum ETF

นัก​วิเคราะห​หลาย​คน​กลาว​วาการ​อนุมัติ​กองทุน​ซื้อ​ขาย​แลก​เปลี่​ยน Ethereum (ETF) แบบ​สปอ​ตมี​ผลก​ระ​ทบ​สําคัญ

ตอ​ตลาด​ อยางไร​ก็​ตาม​ แม​จะ​มี​การ​สราง​ความ​สนใจ​อยาง​มาก​ แต​ปริมาณ​การ​ซื้อ​ขาย​ใน ETF เหลา​น้ี​ยัง​ไม​ตรง​กับ

ปริมาณ​การ​ซื้อ​ขาย Spot ETF ที่​ใช Bitcoin

Enneking เนน​ยํ้าถึง​บทบาท​สําคัญ​ที่​การ​พัฒนา​น้ี​จะ​สง​ผล​ตอ​ความ​ผันผวน​ของ​ราค​า Ethereum ใน​ปี​ 2​024 ซึ่ง

แสดง​ให​เห็น​วา​เป็น​ปัจจัย​สําคัญ​ใน​ความ​ออนแอ​ลาสุด​ของ​สิน​ทรัพย​ นอก​เหนือ​จาก​ความ​สัมพันธ​กับ​ตลาด​หุน​แบบ

ดัง้เดิม​และ​การ​จําแนก​สกุล​เงิน​ดิจิทัล​อยาง​กวาง​ขวาง​วา​เป็น​ “สินทรัพย​เสี่ยง​” สาเหตุ​หลัก​ของ​ราคา​ที่​ลด​ลง​เชื่อ​กัน​วา

เป็นการ​ตอบ​สนอง​ของ​ตลาด​ที่​ขาด​ความ​สดใส​ใน​การ​ตรวจ​จับ ETH ETF

การ​เปิด​ตวั ETH ETF มี​ผลก​ระ​ทบ​อยาง​มาก​ตอ​ตลาด​สกลุ​เงนิ​ดจิทิลั​ แมวา​บาง​คน​เชื่อ​วา​ผลก​ระ​ทบ​ของ ETF เหลา​น้ี

ได​กําหนด​ราคา​ไว​แลว​ แต​ก็​ยัง​ไม​สามารถ​อธิบาย​ประสิทธิภาพ​ที่​ตํ่ากวา​ของ Ethereum ได​อยาง​สมบูรณ​เมื่อ​เทียบ​กับ

Bitcoin ใน​ปี​น้ี

นอกจาก​น้ี​ การ​ลม​สลาย​ของ​ “กา​รคา​ของ​ทรัม​ป” และ​การ​เปลี่ยนแปลง​ผู​สมัคร​ชิง​ตําแหนง​ประธานาธิบดี​จาก​พรรค

เดโม​แค​รตได​กัด​เซาะ​การ​สนับสนุน​ราค​า Ethereum ตอ​ไป​ จํานวน​การ​จาง​งาน​ของ​สห​รัฐฯ​ ที่​ลด​ลง​เมื่อ​สัปดาห​ที่​แลว​

ควบคู​ไป​กับ​การ​เปลี่ยนแปลง​การ​คาด​การณ​จาก​ “กา​รลง​จอด​ที่​น ุม​นวล​” หรือ​ “กา​รลง​จอด​ที่​น ุม​นวล​มาก​” ไป​สู​ ​​”การ

ลง​จอด​ที่​ยาก​” ที่​เป็น​ไป​ได​ ทําให​ราคา​ของ Ethereum ทรุด​ตัว​ลง

ความ​เชื่อ​มัน่​ของ​ตลาด​ก็​เปลี่ยน​ไป​เชน​กัน​ โดย​การ​คาด​การณ​เปลี่ยน​จาก​การ​ปรับ​ขึ้น​อัตรา​ดอกเบีย้​ 2​5 จุด​ที่​เป็น​ไป​ได

ใน​เดือน​กันยายน​เป็น​ 2​5 หรือ​ 50 จุด​พื้น​ฐาน​ ซึ่ง​สง​ผลก​ระ​ทบ​ตอ​ตลาด​เพิ่ม​เติม​ โดย​สรุป​ การ​เปิด​ตัว Ethereum

ETF และ​ปัจจัย​ทาง​เศรษฐกิจ​มหภาค​ตางๆ​ มี​ผลก​ระ​ทบ​อยาง​มี​นัย​สําคัญ​ตอ​ผล​การ​ดําเนิน​งาน​ของ​ตล​าด Ethereum

ใน​ปี​น้ี

นัก​วิเคราะห​กลาว​วา​ประวัติศาสตร​กําลัง​ซํา้รอย

Brett Munster ผู​จัดการ​พอรต​โฟลิ​โอ​ของ Blockforce Capital ยัง​เนน​ยํ้าถึง​บทบาท​ที่​สําคัญ​ของ Ethereum ETFs

ใน​ตลาด​สกุล​เงิน​ดิจิตอล​เมื่อ​เร็ว​ ๆ น้ี Munster กลาว​วา Ethereum กําลัง​ติดตาม​เสน​ทาง​ที่​คลาย​กัน​กับ Bitcoin

หลัง​จาก​เปิด​ตัว ETF เขา​อธิบาย​วา​เมื่อ Bitcoin ETF เปิด​ตัว​ครัง้​แรก​ ผู​ออก​ใหม​สวน​ใหญ​จะ​เรียก​เก็บ​คา​ธรรมเนียม

ตัง้​แต​ 0.​2% ถึง​ 0.​25% อยางไร​ก็​ตาม Grayscale ซึ่ง​เป็น​บริษทั​ที่​มีชื่อ​เสียง​ใน​ดาน​การ​จัดการ​สิ​นท​รัพย crypto ได

ยกเวน​และ​กําหนด​คา​ธรรมเนียม​ให​สูง​กวา​คา​เฉลี่ย​ของ​ตลาด​ประ​มา​ณ 10 เท​า Munster ตัง้​ขอ​สังเกต​วาการ​ตัดสิน​ใจ

ครัง้​น้ี​สง​ผล​ให​เงิน​ทุน​ไหล​ออก​จาก Grayscale และ​เขา​สู ETF ที่​มี​ตนทุน​ตํ่าอื่นๆ​ อยาง​มี​นัย​สําคัญ

ขณะ​น้ี​ ดวย​การ​เปิด​ตัว Ethereum ETF ทําให Grayscale ยัง​คง​รักษา​กลยุทธ​ดาน​คา​ธรรม​เนียม​ โดย​เรียก​เก็บ​เงิน

มากกวา​คู​แขง​ถึง​ 10 เท​า Munster ยัง​กลาว​อีก​วา​กอน​ที่​จะ​มี​การ​เปิด​ตัว ETF ความ​ไว​วางใจ​ที่​มี​อยู​ของ Grayscale

ถือ​ครอง Ethereum มูลคา​ประ​มา​ณ 10 พัน​ลาน​ดอลลาร​ ใน​ขณะ​ที่​ประวัติศาสตร​ดู​เหมือน​จะ​ซํ้ารอย​ นัก​วิเคราะห



และ​นัก​ลงทุน​ตาง​ให​ความ​สนใจ​อยาง​ใกล​ชิด​วา​ตลาด​จะ​ตอบ​สนอง​ตอ​กลยุทธ​คา​ธรรมเนียม​สูง​ของ Grayscale ใน

บริบท​ของ Ethereum ETF อยาง​ไร​ สถานการณ​น้ี​ทําให​เกิด​คําถาม​สําคัญ​เกี่ยว​กับ​กลยุทธ​การ​กําหนด​รา​คา​ การ

แขงขัน​ใน​ตลาด​ และ​พฤติกรรม​ผู​บริโภค​ใน​ตล​าด ETF สกุล​เงิน​ดิจิ​ทัล

ตาม​ที่​คาด​การณ​ไว​เมื่อ​ตน​ปี​น้ี​ การ​เปิด​ตัว Ethereum ETF ทําให​เกิด​การ​เท​ขาย​อยาง​รวด​เร็ว​ คลาย​กับ​ที่​เรา​เห็น​ใน

Bitcoin ETF ใน​ชวง​สอง​สาม​สัปดาห​แรก​หลัง​จาก​เปิด​ตัว ETH เผชิญ​กับ​แรง​กดดัน​ใน​การ​ขาย​มูลคา​ 2​-3​ พัน​ลาน

ดอลลาร​ การ​ขาย​อยาง​สนุกสนาน​น้ี​เกิน​การ​ไหล​เขา​สุ​ทธิ​ สง​ผล​ให​ราคา​ของ ETH ลด​ลง​ภายใน​สัปดาห​แรก​หรือ​สอง

สัปดาห​ การ​คาด​การณ​ของ​เรา​ได​รับ​การ​พิสูจน​แลว​วา​มี​ความ​แมน​ยํา โดย​มี ETH มูลคา​ 2​.​1 พัน​ลาน​ดอลลาร​ออก​จาก

ETHE นับ​ตัง้แต​กอ​ตัง้​ แนว​โนม​น้ี​เนน​ถึง​ความ​ผันผวน​ของ​ตลาด​สกุล​เงิน​ดิจิทัล​และ​ความ​สําคัญ​ของ​การ​วิเคราะห

อยาง​รอบคอบ​ใน​การ​ลงทุน​ประเภท​น้ี​ การ​เปิด​ตัว Ethereum ETF มี​ผลก​ระ​ทบ​อยาง​มี​นัย​สําคัญ​ตอ​การ​เปลี่ยนแปลง

ของ​ตล​าด ETH โดย​เห็น​ได​จาก​การ​ไหล​ออก​ของ​เงิน​ทุน​จํานวน​มหา​ศาล

ETH ETF จะ​ผลัก​ดัน​ราค​า Ethereum ใน​ระยะ​ยาว​หรือ​ไม​?

เมื่อ​มอง​ไป​ขาง​หน า Munster แสดง​ความ​มอง​โลก​ใน​แง​ดี​เกี่ยว​กับ​ผลก​ระ​ทบ​ที่​อาจ​เกิด​ขึ้น​ของ Ethereum

Exchange Traded Funds (ETFs) ตอ​มูลคา​ของ​อี​เธอ​ร ตาม​คําทํานาย​ของ Munster “ใน​ระยะ​ยาว​ การ​อนุญาต

และ​การ​เปิด​ตัว Ethereum ETFs เป็น​ลาง​ดี​มาก​สําหรับ​ราคา​ของ ETH” อยางไร​ก็​ตาม​ เขา​รับ​ทราบ​วา​มัน​ไม​นา

แปลก​ใจ​เลย​ที่​ราค​า ETH ลด​ลง​ชัว่คราว​ใน​ชวง​สัปดาห​แรก​ๆ เน่ืองจาก​ตลาด​ปรับ​ตัว​ตาม​แรง​กดดัน​ใน​การ​ขาย​อัน

เน่ือง​มา​จาก​กระบวนการ​แปลง​ของ Grayscale ระยะ​เปลี่ยน​ผาน​น้ี​คาด​วา​จะ​มี​เสถียร​ภาพ​ ซึ่ง​ปู​ทาง​ไป​สู​แนว​โนม

มูลคา​ของ ETH ที่​เป็น​บวก​มาก​ขึ้น​ใน​อนาค​ต


