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原文:
https://www.btcc.com/zh-TW/academy/financial-investment/nvidia-q2-quarterly-earnings-report

輝達財報超預期股價卻下跌，原因是什麼？一文看輝達最新財報數據

AI 晶片大廠輝達（Nvidia）於 8 月 28 日盤後公布的第 2 季財報數據優於市場預期，然而，在財報公布
後，輝達盤後股價卻下跌逾 8%。

那麼，是什麼導致了輝達股價下挫，輝達第二季度具體財報數據如何？

BTCC 目前提供Nvidia (NVDA) 與 USDT 的代幣化股票對 (NVDAUSDT)，槓桿最高可達 50 倍，如果
您對該股票感興趣，可以註冊 BTCC 進行購買。

＼開戶送 10 USDT！／
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輝達財報優於預期，營收年增122%

晶片大廠輝達（Nvidia）處於人工智慧（AI）革命的中心，該公司為人工智慧開發設計最強大的資料中心
晶片，且供不應求，這推動了該公司收入和利潤的激增。

當地時間 8 月 28 日美股收盤後，輝達發布了其 2025 財年第二季度（截至 7 月 31 日）的財務業績，
其營收和利潤均超出預期，而其對本季度的預測也超出了預期。

數據顯示，輝達第 2 財季營收達到 300.4 億美元，高於分析師預期的 287 億美元。此外，輝達的每股
盈餘也達到了 0.68 美元，超過了預期的 0.64美元。該晶片製造商的收入持續飆升，在連續三個時期同
比增長超過 200% 後，本季營收年增 122%。
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輝達本季淨利潤從去年同期的 61.8 億美元（即每股 0.25 美元）增加了一倍多，達到 166 億美元（即
每股 0.67 美元）。

輝達同時估計其第 3 財季營收預測為 325 億美元，上下浮動 2%，分析師則預期 317 億美元。

此外，輝達在最新財報中表示，該公司董事會批准了一項新的 500 億美元股票回購計畫。該公司表示，
截至上半年末，該公司先前授權的回購金額已達 75 億美元。

BTCC 提供輝達與 USDT 的代幣化股票對 (NVDAUSDT)，槓桿最高可達 50 倍，您可以根據市場行情，
透過 BTCC 進行股票做多或做空操作。

[TRADE_PLUGIN]NVDAUSDT,NVDAUSDT[/TRADE_PLUGIN]

在開始交易前，您需要先擁有一個交易帳戶。當前註冊 BTCC 即可 10 USDT 贈金，再加入官方 LINE 參
加活動可獲得額外 10 USDT 贈金。趕快開始註冊吧！

＼開戶送 10 USDT！／

點擊此處開設 BTCC 帳戶

 

輝達 Q2 財報關鍵數據

接下來，讓我們來看看第二季度輝達各部門的具體營收和成長：

資料中心：263億美元，較第一季成長16%，較去年第二季成長154%
遊戲與人工智慧PC：29億美元，比第一季成長9%，比去年第二季成長16%
專業視覺化：4.54 億美元，比第一季成長 6%，比去年第二季成長 20%
汽車和機器人：3.46億美元，比第一季成長5%，比去年第二季成長37%

在人工智慧需求激增的推動下，Nvidia 資料中心銷售額再度創下新紀錄，其營收較上年同期成長 154%，
達到 263 億美元，原因是許多大型科技客戶加大了基礎設施支出，以支援其 AI 功能。

微軟（MSFT）、 谷歌母公司 Alphabet、 Meta 和亞馬遜都表示，他們希望增加人工智慧基礎設施、特
別是資料中心的支出，而且他們都是 Nvidia 晶片的買家。
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另外，輝達的遊戲業務也表現不俗，遊戲業務曾是 Nvidia 的主要業務重點。該部門本季度營收達到 29
億美元，較去年同期增長了 16%。該數字超過 StreetAccount 預期的 27 億美元。該公司表示，部分原因
是 PC 遊戲卡出貨量以及「遊戲機 SOC」的增加。 Nvidia 為任天堂的遊戲機提供晶片。

Nvidia 也為高階繪圖設計師以及汽車和機器人製造晶片。該公司的專業視覺化業務成長 6% 達到 4.54 億
美元，汽車與機器人營收則為 3.46 億美元，比第一季成長 5%，超過 StreetAccount 預期的 3.447 億美
元。

[TRADE_PLUGIN]NVDAUSDT,NVDAUSDT[/TRADE_PLUGIN]

＼開戶送 10 USDT！／

點擊此處開設 BTCC 帳戶
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輝達股價重挫 8%，原因是什麼？

自 2023 年初以來，人工智慧熱潮真正開始升溫，輝達成為主要受益者，其股價已飆升 765%。現在它是
一家價值 3 兆美元的公司，因此即使其股票的小幅波動也可能對其估值帶來數十億美元的影響。

在輝達公布第一季度營收後，第二天其股價上漲了 9.3%。該公司當時的營收預期超出了 20 億美元，就
在人們預期此次財報公布後其股價會出現類似的上漲時，輝達股價卻在盤後交易中下跌了逾 8%。

Track all markets on TradingView

那麼，為何輝達財報超出預期其股價還是下跌了呢？

輝達股價下降的一個潛在原因是：該公司對第三季營收的預測雖然超出了分析師的一致看法，但可能低於
最近幾天日益高漲的預期。

Nvidia 預計本季營收為 325 億美元，上下浮動 2%。相較之下，華爾街預計的估值約為 319 億美元，去
年第三季公佈的估值為 181 億美元。

然而，摩根士丹利本周稍早表示，為了讓投資人滿意，輝達將不得不宣布第三財季的營收指引，該指引比
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分析師的共識高出約 20 億美元。摩根士丹利分析師表示：「假設新產品一切順利，我們的感覺是，該股
需要 33-34 億美元的指引才能保持不變。」

除了市場預期過高外，輝達的最新一代 AI 晶片 Blackwell 的生產遇到困難、AMD 等競爭對手積極開發
AI 晶片、地緣政治風險等都使得輝達的未來面臨挑戰。

1.Blackwell 生產遇到困難

輝達 Blackwell 晶片的延遲報告導致該晶片製造商的股價本月稍早暴跌，儘管輝達表示產量仍將按計劃在
今年下半年實現成長。一些分析師表示，投資人的擔憂可能被誇大了，對客戶影響不大。

Raymond James 分析師表示，延遲可能會產生「適度」影響，並支持對早期晶片需求的增加，並預計
「管理層將淡化猜測的延遲」。

2.來自 AMD 的挑戰

根據路透社報道，輝達是人工智慧晶片設計和軟體領域的全球領導者，控制著 80% 至 95% 的市場份額。

然而，輝達的競爭對手並沒有滿足於現狀。本月早些時候，AMD 宣布將以49 億美元的價格收購 ZT
Systems。此舉為 AMD 提供了更多的火力來建造人工智慧系統伺服器，這也是輝達自身銷售的主要催化
劑。

雖然它可以為 AMD 帶來銷售成長，但這並不意味著 Nvidia 的人工智慧之王地位很快就會面臨任何重大
威脅。

Stifel 董事總經理 Ruben Roy 表示，「AMD 等新興競爭對手開始佔據一點市場份額。」但是，「當你觀
察整體基礎設施支出週期時……我們認為該支出將繼續增長，在我們看來，輝達最有可能從[支出]中受益。
」

[TRADE_PLUGIN]NVDAUSDT,NVDAUSDT[/TRADE_PLUGIN]

＼開戶送 10 USDT！／

點擊此處開設 BTCC 帳戶

 

輝達 Hopper 需求強勁

儘管輝達預估的第 3 季營收未能打動投資人，但輝達執行長黃仁勳表示， Hopper 需求依然強
勁，Blackwell 的未來亦好到難以置信，Hopper 的供應正在擴大，而 Blackwell 的供應則仍然短缺。
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Nvidia Blackwell 晶片

Blackwell 是輝達於今年早些時候推出的新 GPU 架構，它旨在容納萬億參數的大語言模型(LLM)，到目前
為止，這些模型僅由 OpenAI 等領先的人工智慧公司開發。

黃仁勳表示，B200 GPU 的售價約為 3 萬至 4 萬美元，這與許多客戶購買 H100 GPU 的價格差不多。
換句話說，考慮到巨大的效能優勢，Blackwell 將使企業能夠更經濟高效地存取和部署最先進的人工智慧
模型。

在財報電話會議上，黃仁勳指出，全球的數據中心都在全力增加運算能力，也刺激輝達收入破紀
錄。Blackwell 的樣品已發出並進行改良、以提高製造效率，將按計劃於第 4 季度開始批量生產，預計
第4季度將交付總值數十億美元計的Blackwell，直至生成式 AI 將徹底改變各個產業。

[TRADE_PLUGIN]NVDAUSDT,NVDAUSDT[/TRADE_PLUGIN]

＼開戶送 10 USDT！／

點擊此處開設 BTCC 帳戶
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現在買輝達股票好嗎？

在本月稍早經歷了大幅市場調整後，輝達股價目前較歷史高點低 7% ，不過，當前輝達價格仍遠遠高於一
年前。那麼，現在買輝達股票好嗎？

對於擁有多年投資期間的投資人來說，輝達的股票目前似乎很便宜。華爾街預計該公司第二季每股收益將
達到 0.64 美元，這將使其過去 12 個月的收益達到 2.17 美元，使得該股的本益比 (P/E)為 58.3。

儘管這幾乎是納斯達克 100 指數（其本益比為 32 倍）的兩倍，但當進一步展望未來時，情況似乎截然
不同。分析師預測 Nvidia 2026 財年每股收益將達到 3.81 美元，使該股的預期本益比為 33.2 倍，這更
為合理。

換句話說，只要輝達的第二季報告沒有帶來更多負面影響，那麼對於至少在未來幾年可以堅持下去的投資
者來說，以當前價格計算，其股票看起來就很有價值。

[TRADE_PLUGIN]NVDAUSDT,NVDAUSDT[/TRADE_PLUGIN]

＼開戶送 10 USDT！／

點擊此處開設 BTCC 帳戶

 

輝達股票怎麼買？

由於輝達是美股，因此投資者需要透過台灣券商複委託和海外美股券商來購買。

》》》美股怎麼買？美股開戶要選哪一間？2022美股開戶及投資教學

如果您不想要投資輝達美股，也可以透過台灣輝達概念股和輝達 ETF 來獲得相關收益：

台灣輝達概念股有哪些？專家看好哪一檔？現在還能買嗎？
黃仁勳點名的43家台廠輝達供應鏈有哪些？上榜廠家全拉漲！
輝達概念ETF盤點：台灣含「輝」量最高的ETF是？投資哪檔好？

您也可以透過 BTCC 來投資輝達合約，BTCC 提供代幣通證化股票服務，讓投資人可以藉由 USDT（泰
達幣） 投資股票。事實上，BTCC 的「股權通證」運作概念，和美股中的 ADR 非常相似。具體原理請
看：

用加密貨幣買美股、股指、商品期貨：BTCC 股權通證及代幣化股票

如果您對此感興趣，可點擊下方按鈕進入交易頁面：

[TRADE_PLUGIN]NVDAUSDT,NVDAUSDT[/TRADE_PLUGIN]

具體輝達股票購買教學請看：
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輝達(NVDA)股價突破千元！Nvidia股票怎麼買？現在可以買嗎？

＼開戶送 10 USDT！／

點擊此處開設 BTCC 帳戶

 

下載Android版 下載iOS版
台灣用戶專享優惠活動（10,055 USDT 交易大禮包） <<<<

總結

輝達第二季度財報優於市場預期，然而，由於市場對輝達日益高漲的預期外，以及 Blackwell 生產遇到困
難、競爭對手積極開發 AI 晶片、地緣政治風險等，讓輝達的未來面臨挑戰。

儘管最近出現了動盪，但該公司在人工智慧領域的強勢地位表明它將繼續成為該行業的主要參與者。不過，
投資者應隨時了解情況，保持冷靜，並考慮多元化投資組合，以應對不斷變化的市場格局。

BTCC 不僅提供輝達合約，還提供超 300 種虛擬貨幣合約，包含各種熱門加密貨幣（如比特幣、以太幣、
狗狗幣、SOL 幣等）、股票、黃金、白銀，且合約槓桿高達 250，您可以在該交易所以最低的成本開始交
易。

對於新手來說，建議可以先透過 BTCC 交易所提供的模擬交易功能（免費提供100,000U贈金）先練手，
等逐漸熟悉虛擬貨幣槓桿交易的玩法和特性後，再正式進場操作。

BTCC 也提供現貨交易和跟單交易，現貨交易將不提供任何槓桿，您將以當前價格進行買賣。跟單交易則
可以使您複製有經驗交易者的投資策略。如果您對此感興趣，可註冊 BTCC 開始您的投資之旅。

當前註冊 BTCC 即可獲得 10 USDT 贈金，再加入官方 LINE 參加活動可獲得額外 10 USDT 贈金。新用
戶註冊後 7 天內入金，贈金最高 10,055 USDT！趕快開始註冊吧！

更多優惠內容：關注 BTCC 活動中心

您可能感興趣：

輝達股價三天暴跌13%，原因是什麼？NVIDIA還可以買嗎？
五月台股漲幅排行榜出爐，機器人概念股穎漢奪冠，漲幅高達110%
黃仁勳來台帶動AI熱潮，AI股領漲，台積電衝878新天價
輝達歷史股價分析：NVIDIA股價為何上漲？2024輝達股價還會漲嗎？
五年後輝達會變成怎樣？Nvidia未來五年股價預測
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超微半導體 (AMD)股價分析與預測2023-2025，現在買AMD股票好嗎？
特斯拉股票值得買嗎？Tesla股票2022-2030年價格預測
美10月CPI大放緩，美股大漲，輝達股價創新高，台積電ADR狂飆3％！
輝達財報亮眼，營收創新高！盤後Nvidia股價飆漲11% – BTCC
大摩分析師：輝達仍是首選股，NVIDIA股價還會再漲 – BTCC
輝達股價被高估了嗎？全球富豪家族大賣Nvidia賺錢 – BTCC
AI支撐NVIDIA輝達股價飆漲！黃仁勳：AI是黃金機遇，大陸市場無可取代 – BTCC
輝達與台積電合作，AI加速下一代晶片製造；台積電等概念股揚升 – BTCC
2023台灣股市時間丨台股交易（開盤/收盤/夜盤）、收市時間一覽
人民幣現在可以買嗎？2022-2023人民幣走勢分析及預測
特斯拉股票怎麼買？可以買嗎？為何Tesla股價不斷創新高？
外匯保證金交易平台怎麼選？2022台灣外匯交易平台排名及推薦
如何辨別外匯保證金詐騙？辨別MT5、MT4黑平台技巧
外匯投資必看丨外匯怎麼玩？如何看？新手如何玩外匯賺錢？
CFD是什麼？CFD差價合約交易平台、風險及投資教學
澳幣值得買嗎？2022澳幣匯率走勢分析及預測
K線圖（蠟燭圖）是什麼？新手如何看 k 線？
外幣投資教學懶人包丨新手如何買外幣？怎麼投資？
現在適合買美金嗎？2022美金匯率走勢預測及如何投資
斡旋金是什麼？多少才合理？下斡旋一定要知道的技巧及注意事項
股票抽籤是什麼？抽籤的流程有哪些？申購新股的技巧和心得分享
股價淨值比PBR是什麼？如何計算？多少合理？如何用PBR選股？
美股怎麼買？美股開戶要選哪一間？2022美股開戶及投資教學
權值股是什麼？如何投資？2022台股、美股權值股市值排名
2022股票入門教學丨新手玩股票如何開始？怎麼玩股票？
股東權益報酬率ROE是什麼？公式為何？如何用 ROE 選股？
投資報酬率ROI是什麼？怎麼算？投報率多少才算高？
白銀投資方式有哪些？現在買好嗎？台灣白銀去哪裡買？
最新 20 種低門檻創造被動收入的方法，幫你實現財務自由
台幣美金符號怎麼打？各國貨幣符號、念法、代號一覽 
PE是什麼？本益比多少合理？如何用本益比估價法算出合理股價
2022港股交易時間及規則懶人包，一文了解港股開市、休市及玩法
台股、美股看盤有哪些？股票常用看盤分析交易網站推薦
債券ETF是什麼？怎麼買？這3大美國債券挑選重點一定要知道
特斯拉股票值得買嗎？Tesla股票2023-2030年價格預測

……

想了解更多有關區塊鏈和金融的資訊，可以進入 BTCC 學院 及 資訊 頁面進行查看。

�BTCC 註冊優惠活動

註冊後即可獲得 10 USDT 贈金，再加入官方 LINE 參加活動可獲得額外 10 USDT 贈金。新用戶註冊後 7
天內入金，贈金最高 10,055 USDT！趕快開始註冊吧！

更多優惠內容：關注 BTCC 活動中心

註冊 BTCC 贏10,055U豐厚贈金（入金活動）

關於 BTCC

安全性高，已獲得美國、歐洲、加拿大等地監管牌照
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無資金費率
300 種虛擬貨幣合約
10到250倍靈活槓桿
交易費低至 0.01%
行業領先的市場流動性，交易深度大
提供通證化代幣（貴金屬、美股、台股）
24 小時線上真人客服
每月提供大量福利活動

立即註冊 BTCC 帳戶
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